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almirall

feel the science

Barcelona, 4 de diciembre de 2018

Almirall anuncia que ha completado con éxito la
fijacion del precio de la emision de bonos senior
no garantizados eventualmente convertibles con
vencimiento 2021 por importe de 250 millones
de euros

. Lafijacion del precio de la emisién de bonos senior no garantizados eventualmente
convertibles llevada a cabo por Almirall se ha completado con éxito en el dia de hoy.

. Los Bonos devengaran un cupon fijo de 0,25% anual pagadero por semestres
vencidos y laprimade conversion se hafijado en 27,5% sobre el precio de referencia.

. Tras el cierre de esta operacion, Almirall estima que sus costes financieros
(comisiones de bancos incluidas) estaran en torno al 1,3% por afo, lo que resultara
en una mejora del coste medio ponderado del capital de la compafiia (WACC)

. Lacompafia tiene intencion de ejecutar esta emision y llevar a cabo una estrategia
neutral en cuanto a su capital social en relacion con la emisién con el objetivo de
minimizar la potencial dilucidon de los actuales accionistas.

Almirall anuncia que ha completado con éxito la fijacién del precio de su emisién de bonos senior no garantizados
con vencimiento en 2021 (los “Bonos”), eventualmente convertibles en o canjeables por acciones ordinarias de
nueva emision o ya existentes de la Sociedad (las “Acciones”) (la “Emision”).

La compafiia tiene intencion de ejecutar esta emision y llevar a cabo una estrategia neutral en cuanto a su capital
social en relacion con la emisién con el objetivo de minimizar la potencial dilucién de los actuales accionistas.

Almirall tiene intencién de utilizar los fondos netos de la Emisién, junto con los fondos de un nuevo préstamo
sindicado senior no garantizado de tipologia Club Bank Deal liderado por BBVA por importe de 150 millones
de euros (bullet a 5 afios), para amortizar parcialmente el crédito puente de 400 millones de euros incurrido
para adquirir cinco productos de la division de Dermatologia Médica de Allergan en los Estados Unidos de
América anunciado el 21 de septiembre de 2018.

Almirall, S.A. tiene una calificacion crediticia (rating) de BB- (Perspectiva Estable) de S&P y Ba3 (Perspectiva
Estable) por Moody’s. Los Bonos tienen una calificacién de BB- de S&P.



Los Bonos se emitiran al 100% de su valor nominal y venceran en el tercer aniversario de la Fecha de Cierre (la
“Fecha de Vencimiento”). Cualquier Bono que se encuentre en circulacion a la Fecha de Vencimiento sera
amortizado por el 100% de su valor nominal. Almirall, S.A. (la “Sociedad”) podra, siempre que las Condiciones
de Convertibilidad se hayan cumplido a la Fecha de Modificacién (segun se definen mas adelante), amortizar
todos, pero no solo parte, de los Bonos, por su valor nominal mas los intereses devengados y no pagados si en
cualquier momento a partir del dia en que se cumplan 2 afios y 21 dias desde la Fecha de Cierre el valor
agregado de mercado de las acciones subyacentes por cada Bono con un valor nominal de 100.000 euros por
Bono, durante un periodo de tiempo determinado, excede de 125.000 euros o si en cualquier momento el 15%
0 menos del valor nominal agregado de los Bonos emitidos permanece en circulacion.

Los Bonos devengaran un cup6n fijo del 0,25% anual pagadero por semestres vencidos el 14 de junio y 14 de
diciembre de cada afio, siendo la primera fecha de pago el 14 de junio de 2019.

La modificacion de los Bonos estara condicionada a la aprobacion por los accionistas en una Junta General (la
“Junta General”), que se celebrara no mas tarde del 30 de junio de 2019, del aumento del capital social de la
Sociedad y la exclusion del derecho de suscripcion preferente para transformar los Bonos en bonos convertibles
y permitir la emision de acciones para atender la conversion de los Bonos de acuerdo con los requisitos previstos
en la legislacion mercantil espafiola (los “Acuerdos de la Junta”), la inscripcion en el Registro Mercantil de la
escritura publica que eleve a publico los Acuerdos de la Junta y modifique la escritura publica de la emision (las
“Condiciones de Convertibilidad”) y la notificacion fijando la fecha de modificacion (la “Fecha de
Modificacién”) a los bonistas dentro de los plazos establecidos en los términos y condiciones. La familia
Gallardo, a través de Grupo Plafin, S.A.U. y Grupo Corporativo Landon, S.L., titulares en conjunto del 66,297%
del capital social de Almirall (la “Familia Gallardo”), tiene previsto votar a favor de dicha modificacion en la Junta
General.

Tras la Fecha de Madificacién y siempre que las Condiciones de Convertibilidad se hayan cumplido, a menos
gue se hayan amortizado o comprado y cancelado previamente, los Bonos pasaran a ser bonos convertibles a
opcién de los Bonistas a un precio de conversion inicial que sera fijado tras aplicar una prima de conversion del
27,5% sobre el precio medio ponderado en funcién del volumen de contratacion (volume weighted average price)
(“WWAP?”) de las acciones ordinarias de la Sociedad en las Bolsas de Valores espafiolas durante el periodo
comprendido entre la apertura y cierre de mercado en el dia de hoy. Este precio inicial de conversion estara
sujeto a las formulas de ajuste de anti-dilucién habituales de conformidad con los términos y condiciones de los
Bonos. La Sociedad entregara acciones de nueva emisién o ya existentes (decision que correspondera a la
Sociedad) cada vez que los bonistas ejerciten sus derechos de conversion.

En el caso de que los Acuerdos de Junta sean propuestos pero no sean aprobados en la Junta General antes
del 30 de junio de 2019 o los Acuerdos de Junta sean propuestos y aprobados en la Junta General antes del 30
de junio de 2019 pero el resto de las Condiciones de Convertibilidad no cumplan en los plazos indicados en los
términos y condiciones, sujeto a notificacion previa a los bonistas, decidir amortizar anticipadamente en su



totalidad, pero no en parte, los Bonos, por el mayor valor entre (i) el 102% del valor nominal de los Bonos, mas
los intereses devengados, o (ii) el 102% del precio de cotizacidn de los Bonos, mas los intereses devengados.

Ademas, en el caso de que no se notifique a los bonistas acerca de la modificacion de los Bonos en los
plazos previstos en los términos y condiciones y siempre que la Sociedad no haya notificado la amortizacion
anticipada de los Bonos con arreglo al parrafo anterior, cada bonista podra, sujeto a notificacion previa, solicitar
la amortizacién de sus Bonos por el mayor valor entre (i) el 102% del valor nominal de los Bonos mas los
intereses devengados, o (ii) el 102% del precio de cotizacion de los Bonos, mas los intereses devengados.

Asimismo, en cualquier momento, cada bonista podrd, sujeto a notificacion previa durante un periodo de tiempo
determinado, solicitar la amortizacion de sus Bonos, por su valor nominal mas los intereses devengados, en el
caso de ocurrir un cambio de control en el Emisor o de reduccion de su capital flotante por debajo de ciertos
limites y, si cualquiera de estos eventos ocurriera antes de la Fecha de Madificacion, por el mayor valor entre el
valor nominal de los Bonos mas los intereses devengados, o el precio de cotizacion de los Bonos, mas los
intereses devengados.

La Sociedad ha firmado en el dia de hoy con JP Morgan, en su rol de Sole Global Coordinator y Sole Bookrunner,
el contrato de suscripcion en relacion con los Bonos (el “Subscription Agreement”), que esta sujeto a Derecho
inglés. Esta previsto que la suscripcion y desembolso de los Bonos tenga lugar el 14 de diciembre de 2018 (la
“Fecha de Cierre”), siempre y cuando se cumplan las condiciones suspensivas previstas en el Subscription
Agreement.

En el contexto de la emision de los Bonos, la Sociedad y sus filiales estan sujetas a un compromiso de “lock-up”
de 90 dias en relaciéon con sus acciones por un periodo comprendido entre el dia de hoy hasta 90 dias naturales
después de la Fecha de Cierre, sujeto a ciertas excepciones habituales. La Familia Gallardo estara también
sujeta a un compromiso de “lock-up” en relaciéon con sus acciones durante el periodo comprendido entre el dia
de hoy y lo que ocurra antes de entre (i) el 30 de junio de 2019, o (ii) la Fecha de Modificacién, sujeto a un
periodo minimo de “lock-up” de 90 dias naturales desde la Fecha de Cierre (sujeto a ciertas excepciones
habituales).

Los Bonos seran ofrecidos y vendidos exclusivamente a inversores institucionales fuera de los Estados Unidos,
Canada, Australia, Sudafrica y Japon. No se llevara a cabo una oferta publica de los Bonos.

Sobre Almirall

Almirall es una companiia farmacéutica global lider enfocada en la salud de la piel que colabora con profesionales de
la salud, aplicando la Ciencia para proporcionar soluciones médicas a pacientes y futuras generaciones. Nuestros
esfuerzos se centran en luchar contra las enfermedades de la salud de la piel y ayudar a la gente a sentirse y verse
mejor. Apoyamos a los profesionales sanitarios en su mejora continua, aportando soluciones innovadoras alli donde
sean necesarias.

La compaifiia, fundada hace casi 75 afios y con sede en Barcelona, cotiza en la Bolsa de Valores espafiola (ticker:
ALM). Almirall se ha convertido en una fuente clave de creacion de valor para la sociedad, gracias al compromiso
adquirido con sus principales accionistas y a su decision de ayudar a los demés, comprendiendo sus desafios y
utilizando la Ciencia para ofrecer soluciones para la vida real. El total de ingresos en 2017 fue de 755,8 millones de
euros. Mas de 1.830 empleados estan dedicados a la Ciencia.
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Para mas informacion, visite almirall.es linkedin.com/company/almirall

Contacto para medios e inversores:

Contacto para inversores y Comunicacion Corporativa
Almirall

Pablo Divasson del Fraile

pablo.divasson@almirall.com

Tel.: (+34) 93 291 30 87

Disclaimer

This document includes only summary information and does not intend to be comprehensive. Facts, figures and opinions contained herein, other than
historical, are "forward-looking statements". These statements are based on currently available information and on best estimates and assumptions
believed to be reasonable by the Company. These statements involve risks and uncertainties beyond the Company's control. Therefore, actual results
may differ materially from those stated by such forward-looking statements. The Company expressly disclaims any obligation to review or update any
forward-looking statements, targets or estimates contained in this document to reflect any change in the assumptions, events or circumstances on
which such forward-looking statements are based unless so required by applicable law.

NOTA IMPORTANTE:

NO SE HA TOMADO NINGUNA MEDIDA POR PARTE DEL EMISOR, EL SOLE BOOKRUNNER NI NINGUNA DE
SUS FILIALES QUE PERMITA LA EMISION DE LOS BONOS O LA TENENCIA O DISTRIBUCION DE ESTE
COMUNICADO DE PRENSA O CUALQUIER MATERIAL PUBLICITARIO O DE OFERTA RELATIVO A LOS BONOS
EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE SE REQUIERA ADOPTAR UNA MEDIDA A TALES EFECTOS. LAS
PERSONAS EN CUYO PODER SE ENCUENTRA ESTE COMUNICADO DE PRENSA SE ENCUENTRAN
OBLIGADAS POR EL EMISOR Y POR EL SOLE BOOKRUNNER A INFORMARSE SOBRE DICHAS
RESTRICCIONES Y A RESPETARLAS.

ESTE COMUNICADO DE PRENSA NO ES PARA SU DISTRIBUCION, DIRECTA O INDIRECTA, DENTRO DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. ESTE COMUNICADO DE PRENSA NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE VENTA
DE VALORES NI LA SOLICITUD DE UNA OFERTA PARA COMPRAR VALORES, Y NO SE LLEVARA A CABO
NINGUNA OFERTA DE VALORES EN NINGUNA JURISDICCION EN LA QUE DICHA OFERTA O VENTA FUERA
ILICITA.

ESTE COMUNICADO DE PRENSA Y LA EMISION SE DIRIGEN UNICAMENTE A PERSONAS EN ESTADOS
MIEMBROS DEL ESPACIO ECONOMICO EUROPEO (EL “EEE”) QUE TENGAN LA CONDICION DE “INVERSORES
CUALIFICADOS” DE CONFORMIDAD CON EL ARTICULO 2(1)(E) DE LA DIRECTIVA SOBRE FOLLETOS
(“INVERSORES CUALIFICADOS”). A ESTOS EFECTOS, LA EXPRESION “DIRECTIVA SOBRE FOLLETOS”
SIGNIFICA LA DIRECTIVA 2003/71/CE, EN SU VERSION VIGENTE.

SOLAMENTE A LOS EFECTOS DE LOS REQUISITOS DE GOBIERNO DE PRODUCTOS CONTENIDOS EN: (A) LA
DIRECTIVA 2014/65/UE RELATIVA A LOS MERCADOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, EN SU VERSION
VIGENTE (“MIFID II"); (B) LOS ARTICULOS 9 Y 10 DE LA DIRECTIVA DELEGADA DE LA COMISION (UE) 2017/593
QUE COMPLEMENTE A MIFID II, Y (C) MEDIDAS LOCALES DE APLICACION (EN CONJUNTO, LOS “REQUISITOS
DE GOBIERNO DE PRODUCTOS MIFID 11”), Y RENUNCIANDO A TODA Y CUALQUIER RESPONSABILIDAD, YA
SEA EXTRACONTRACTUAL, CONTRACTUAL O DE OTRO TIPO, QUE CUALQUIER "PRODUCTOR" PUEDA
TENER (A LOS EFECTOS DE LOS REQUISITOS DE GOBIERNO DE PRODUCTOS DE MIFID II) TENER CON
RESPECTO A LA MISMA, LOS BONOS HAN ESTADO SUJETOS A UN PROCESO DE APROBACION DE
PRODUCTOS, QUE HA DETERMINADO QUE: (I) EL MERCADO OBJETIVO DE LOS BONOS ES CLIENTES
PROFESIONALES Y CONTRAPARTES ELEGIBLES, SEGUN SE DEFINEN EN MIFID II; Y (ll) LOS CANALES DE
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DISTRIBUCION DE LOS BONOS A LOS CLIENTES PROFESIONALES Y A LAS CONTRAPARTES ELEGIBLES SON
ADECUADOS. CUALQUIER PERSONA QUE POSTERIORMENTE OFREZCA, VENDA O RECOMIENDE LOS
BONOS (EL “DISTRIBUIDOR”) DEBERA TENER EN CONSIDERACION EL ANALISIS DEL MERCADO OBJETIVO
LLEVADO A CABO POR EL PRODUCTOR; NO OBSTANTE, UN DISTRIBUIDOR SUJETO A MIFID Il ES
RESPONSABLE DE LLEVAR A CABO SU PROPIO ANALISIS DEL MERCADO OBJETIVO EN RELACION CON LOS
BONOS (PUDIENDO ADOPTAR O AJUSTAR EL ANALISIS DEL MERCADO OBJETIVO REALIZADO POR EL
PRODUCTOR) Y DETERMINAR LA ADECUACION DE LOS CANALES DE DISTRIBUCION.

EL ANALISIS DEL MERCADO OBJETIVO SE ENTIENDE SIN PERJUICIO DE LOS REQUISITOS DE CUALQUIER
RESTRICCION CONTRACTUAL O LEGAL DE VENTA EN RELACION CON CUALQUIER EMISION DE LOS BONOS.
PARA EVITAR TODO TIPO DE DUDAS, EL ANALISIS DEL MERCADO OBJETIVO NO CONSTITUYE: (A) UNA
EVALUACION DE IDONEIDAD O CONVENIENCIA A LOS EFECTOS DE MIFID II; O (B) UNA RECOMENDACION A
CUALQUIER INVERSOR O GRUPO DE INVERSORES PARA QUE INVIERTAN EN LOS BONOS, LOS COMPREN
O ADOPTEN CUALQUIER OTRA MEDIDA CON RESPECTO A ELLOS.

LOS BONOS NO ESTAN DESTINADOS A SER OFERTADOS, VENDIDOS O PUESTOS A DISPOSICION DE
CUALQUIER OTRA FORMA Y NO DEBEN SER OFERTADOS, VENDIDOS O PUESTOS A DISPOSICION DE
CUALQUIER OTRA FORMA A NINGUN INVERSOR MINORISTA EN EL EEE. A ESTOS EFECTOS, UN INVERSOR
MINORISTA SIGNIFICA UNA PERSONA (O VARIAS) QUE SEA: (I) UN CLIENTE MINORISTA SEGUN SE DEFINE
EN EL PUNTO (11) DEL ARTICULO 4(1) DE MIFID II; O (Il) UN CLIENTE CON EL SIGNIFICADO DE LA DIRECTIVA
2002/92/CE, CUANDO ESE CLIENTE NO CUALIFIQUE COMO UN CLIENTE PROFESIONAL SEGUN SE DEFINE
EN EL APARTADO (10) DEL ARTICULO 4(1) DE MIFID Il. EN CONSECUENCIA, NO HA SIDO PREPARADO NINGUN
DOCUMENTO DE INFORMACION CLAVE REQUERIDO POR EL REGLAMENTO (UE) 1286/2014, EN SU VERSION
VIGENTE (EL “REGLAMENTO PRIIPS”) PARA OFRECER O VENDER LOS BONOS O PONERLOS A DISPOSICION
DE CUALQUIER OTRA FORMA A INVERSORES MINORISTAS EN EL EEE Y POR TANTO OFRECER O VENDER
LOS BONOS O PONERLOS A DISPOSICION DE CUALQUIER OTRA FORMA A INVERSORES MINORISTAS EN EL
EEE ESTA PROHIBIDO SEGUN EL REGLAMENTO PRIIPS.

ASIMISMO, EN EL REINO UNIDO ESTE COMUNICADO DE PRENSA ESTA SIENDO DISTRIBUIDO UNICAMENTE
A, Y ESTA DIRIGIDO UNICAMENTE A, INVERSORES CUALIFICADOS () QUE TENGAN EXPERIENCIA
PROFESIONAL EN ASUNTOS RELATIVOS A INVERSIONES COMPRENDIDOS EN EL ARTICULO 19(5) DE LA
FINANCIAL SERVICES AND MARKETS ACT 2000 (FINANCIAL PROMOTION) ORDER 2005, EN SU VERSION
VIGENTE (LA “ORDEN”) Y A INVERSORES CUALIFICADOS COMPRENDIDOS DENTRO DEL ARTICULO 49(2)(A)
AL (D) DE LA ORDEN, Y (Il) AQUELLAS OTRAS ENTIDADES A LAS QUE DE OTRA MANERA SE LES PUEDA
COMUNICAR LICITAMENTE (TODAS ESAS PERSONAS EN CONJUNTO, LAS “PERSONAS RELEVANTES”). NO
SE PUEDE ACTUAR NI ADOPTAR UNA DECISION SOBRE O BASADA EN ESTE COMUNICADO DE PRENSA (1)
EN EL REINO UNIDO, POR PERSONAS QUE NO TENGAN LA CONDICION DE PERSONAS RELEVANTES, Y (II)
EN CUALQUIER ESTADO MIEMBRO DEL EEE DISTINTO DE REINO UNIDO, POR PERSONAS QUE NO TENGAN
LA CONDICION DE INVERSORES CUALIFICADOS. CUALQUIER INVERSION O ACTIVIDAD DE INVERSION A LA
QUE SE REFIERA ESTE COMUNICADO DE PRENSA PODRA REALIZARSE UNICAMENTE POR (A) PERSONAS
RELEVANTES EN EL REINO UNIDO E (B) INVERSORES CUALIFICADOS EN ESTADOS MIEMBROS DEL EEE
(DISTINTOS DEL REINO UNIDO).

CUALQUIER DECISION DE COMPRAR CUALQUIERA DE LOS BONOS SOLO DEBE TOMARSE SOBRE LA BASE
DE UNA REVISION INDEPENDIENTE POR PARTE DE UN POSIBLE INVERSOR DE LA INFORMACION
PUBLICAMENTE DISPONIBLE DEL EMISOR. NI EL SOLE BOOKRUNNER NI NINGUNA DE SUS FILIALES
ACEPTAN RESPONSABILIDAD ALGUNA DERIVADA DEL USO DE ESTE COMUNICADO DE PRENSA O DE LA
INFORMACION PUBLICA DISPONIBLE DEL EMISOR, NI HACEN DECLARACION ALGUNA EN CUANTO A SU
EXACTITUD O INTEGRIDAD. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE COMUNICADO DE PRENSA ESTA
SUJETA A CAMBIOS EN SU TOTALIDAD Y SIN PREVIO AVISO HASTA LA FECHA DE CIERRE.

CADA POSIBLE INVERSOR DEBE PROCEDER ASUMIENDO QUE DEBE ASUMIR EL RIESGO ECONOMICO DE
UNA INVERSION EN LOS BONOS O EN LAS ACCIONES ORDINARIAS QUE SE EMITIRAN O TRANSFERIRAN Y
ENTREGARAN EN EL MOMENTO DE LA CONVERSION DE LOS BONOS Y SUBYACENTES TEORICAMENTE DE
LOS BONOS (JUNTO CON LOS BONOS, LOS “VALORES”). NI EL EMISOR NI EL SOLE BOOKRUNNER HACEN
NINGUNA DECLARACION EN CUANTO A (I) LA IDONEIDAD DE LOS VALORES PARA UN INVERSOR
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CONCRETO, (Il) EL TRATAMIENTO CONTABLE ADECUADO Y LAS POSIBLES CONSECUENCIAS FISCALES DE
LA INVERSION EN LOS VALORES, O (lll) EL RENDIMIENTO FUTURO DE LOS VALORES EN TERMINOS
ABSOLUTOS O EN RELACION CON INVERSIONES COMPETIDORAS.

EL SOLE BOOKRUNNER ACTUA EN NOMBRE DEL EMISOR Y DE NADIE MAS EN RELACION CON LOS BONOS
Y NO SERA RESPONSABLE FRENTE A NINGUNA OTRA PERSONA DE PROPORCIONAR LAS PROTECCIONES
OFRECIDAS A LOS CLIENTES DEL SOLE BOOKRUNNER NI DE PRESTAR ASESORAMIENTO EN RELACION
CON LOS VALORES.

EL EMISOR, EL SOLE BOOKRUNNER Y LAS RESPECTIVAS FILIALES (AFFILIATES) DE AMBOS RENUNCIAN
EXPRESAMENTE A CUALQUIER OBLIGACION O COMPROMISO DE ACTUALIZAR, REPASAR O REVISAR
CUALQUIER DECLARACION CONTENIDA EN ESTE COMUNICADO DE PRENSA, YA SEA COMO RESULTADO
DE NUEVA INFORMACION, DE DESARROLLOS FUTUROS U OTROS CUALESQUIERA MOTIVOS.



